Defensives Depot | Aktienquote null bis 30 Prozent

FUr ruhige Nachte

Wegen der niedrigen Zinsen ist das Aufwirtspotenzial von Staatsanleithen mo-
mentan begrenzt. Deswegen hilt die Redaktion mit dem Kathrein Euro Bond
auch nur einen klassischen Anleihefonds und einen ETF fiir inflationsge-
schiitzte Bonds. Den defensiven Part des Portfolios bestimmen vor allem Ab-
solute-Return-Konzepte mit unterschiedlichsten Ansitzen: marktneutrale Ak-
tien mit dem Athena Ul, Anleihen mit Durationssteuerung tiber Derivate beim

Threadneedle Target Return und drei Varianten von Managed-Futures-Strate-
gien mit dem HSBC Halbis Global Macro, dem HI Varengold CTA Hedge und

dem S&P Diversified Trend Indicator.

Wieder in der Spur In diesem Jahr doppelt so stark wie der Vergleichsindex
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2004 2005 2006 2007 2008 2009  seit Auflegung
Name Anlage- ISIN Performance | Fonds- Wert
schwerpunkt 01.01.09 - | anteile |Fondsanteile/
03.11.09 Depot!

Global Adv. Emerging Mkt. Hochzinsanleihen LU0047906267 | 46,9% | 8,6°% | 498576
Carmignac Investissement Aktien global FR0010148981| 359% | 85% | 493213
J. Bar Loc Emg. Bond Eur Bonds Schwellenldnder | LUO256064774 | 22,0% | 86°% | 4992,26
M &G Glb. Convertibles Wandelanleihen GBOOB1Z68502| 18,7% | 86% | 494891
iShares € Inflation Linked Infl-Schutz-Bonds DEOODAOHG2S8 64% | 84% | 4850,29
Thames River Warrior Index Hedgefonds DEOOOAOFDGYS 6,0% | 73% | 4246,80
Threadneedle Target Return Absolute Return GB00B104JL25 33% | 84% | 484772
Kathrein Euro Bond Anleihen Euro AT0000779772 21% | 84% | 4881,53
HSBC Halbis Global Macro Managed Futures LU0298502328 11% | 84% | 4834,06
Athena Ul Absolute Return DEOOOAOQ2SF3 08% | 82% | 4768,70
HI Varengold CTA Hedge Aktien Schwellenlander | DE0005321384 04% | 83%| 4816,96
S & P Divers. Trends Indi. Fund | Managed Futures IEOOB1CH3737 -9,2% | 82% | 472558
Performance 2009 9,8%

Performance seit Auflegung am 1.3.2004 15,7 %

Benchmark 2009 (MSCI Welt 30 %/JPM Glob. Govt. 70 %) -0,8%

Benchmark seit Auflegung am 1.3.2004 -5,0 %

Tzu Riicknahmepreisen vom 03.11.09
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