
Unternehmen	 ISIN	 Wertentwicklung 	  Wertentwicklung	 Kurs	 Kursziel alt	 Stopp	 Kursziel neu	 Kommentar
		  10 Jahre in % 1	 seit Empf. in % 1	 in €	 in €	 in €	 in €
Lockheed Martin	 US 539 830 109 4	 431,8	 52,8	 180,31	 130,00	 159,80	 190,00	 Verschuldung stieg an, keine neue Empfehlung. Halten
Reckitt Benckiser	 GB 00B 24C GK7 7	 348,6	 38,7	 80,65	 70,00	 70,00	 95,00	 Wir heben unser Kursziel. Top Konsumgüterwert
Nestlé	 CH 003 886 335 0	 330,5	 32,5	 69,60	 65,00	 58,90	 82,00	 Belastung durch Franken moderat, Top-Empfehlung
Roche	 CH 001 203 204 8	 297,3	 14,0	 242,95	 250,00	 221,00	 280,00	 Spitzen-Pharmainvestment, Kursziel wird erhöht
Genuine Parts	 US 372 460 105 5	 261,2	 36,7	 85,89	 72,00	 68,50	 95,00	 US-Konjunkturprofiteur, wir passen das Ziel an
RTL Group	 LU 006 146 252 8	 212,5	 1,0	 89,43	 110,00	 82,70	 90,00	 Aktie als einzige der 2014er-Favoriten ausgestoppt
General Mills	 US 370 334 104 6	 219,0	 34,5	 47,46	 40,00	 41,80	 58,00	 Wir sehen weiteres Potenzial, erhöhen unser Kursziel
Kimberly Clark	 US 494 368 103 5	 188,0	 25,3	 96,90	 90,00	 90,80	 100,00	 Verschuldungskennzahl stark verschlechtert. Halten

1 Wertentwicklung inklusive Dividenden � Stand: Donnerstag, 26.02.2015, 18 Uhr
�  Quelle: Bloomberg

Im vergangenen Jahr (€uro am Sonntag 8/14) durchsuchten wir die wichtigsten Indizes 
der USA und Europas nach fundamental starken und besonders wertstabilen Aktien. Wir 
prüften alle Werte nach den gleichen Kriterien. Die Aktienkurse lagen 2014 auf niedrige-

rem Niveau, weshalb wir die Grenze für das KGV von 20 auf 25 hochgesetzt und die 
Untergrenze für die Dividendenrendite von 2,5 auf 2,0 gesenkt haben. Im Schnitt erziel-
ten unsere Favoriten eine Wertentwicklung von 29,4 Prozent.
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NACHHALTIGE ENTWICKLUNG: SO LIEFEN UNSERE TOP-TITEL 2014 FÜR KONSERVATIVE


