
Vorrangige Gläubiger
z.B. IWF*

Senior Staatsanleihenhalter
& Bürger (Pensionszusagen etc.)

Nachrangige Gläubiger
(Halter Staatsaktien)

Staaten mit Kapitalstruktur
„ Rückzahlung von oben nach unten“

zunehmende 
Renditeaufschläge

* Internationaler Währungsfonds

abnehmende
Ausfallwahr-
scheinlichkeit

Staatsanleihen – Rückzahlung nach Rang des Risikos  
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