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Problemzonen: 278 Milliarden Euro wurden in Deutschland im Jahr 2009 

für Gesundheit ausgegeben, hat das Statistische Bundesamt errechnet. 

Das sind 3400 Euro pro Einwohner

Biotech Warum besonders kleine Werte 
großes Potenzial haben   Seite 20

Pharma Warum die Branche bei Anlegern 
wieder in Mode kommt   Seite 21

Favoriten

Name ISIN Wertentwickl. 1 Jahr KGV Kommentar

Carl Zeiss Meditec DE 000 531 370 4  41,3 % 18,3 Hoher Umsatzanteil in Asien

Coloplast DK 001 030 965 7  24,2 % 16,1 Marktführer Ostomie, sehr profitabel

Edwards Lifesciences US 281 76E 108 2  54,4 % 31,6 Gutes Produkt rechtfertigt hohes KGV

Mindray Medical Int. US 602 675 100 7  -16,0 % 16,3 Chinese auf Wachstumskurs

William Demant Holding DK 001 026 844 0  17,4 % 19,6 Erobert weiter Marktanteile

  Quelle: Bloomberg, Stand: 26.5.2011

DE 000 531 370 4  

US 281 76E 108 2  

DK 001 026 844 0  

MEDIZINTECHNIK Stabile Werte
Die Produktpalette in der Medizintechnik reicht vom 
Pflaster übers Hörgerät bis zur Herz-Lungen-Ma-
schine. So unterschiedlich die Produkte sind, eine 
Gemeinsamkeit haben sie: Man greift nur ungern auf 
sie zurück. Wer lässt sich schon gern eine Herzklappe 
aus einem Rinderherz einpflanzen? 

Mit diesem Produkt mischt gerade der Cardio-
spezialist Edwards Lifesciences den europäischen 
Markt für Herzklappentransplantate auf. Die Klappe 
kostet mit rund 20 000 Euro etwa zehnmal so viel wie 
ein klassisches Transplantat. Ihr Vorteil: Man muss 
nicht mehr am offenen Herzen operieren, da sie durch 
einen Katheter eingeführt wird. Deshalb können die 
Patienten das Krankenhaus schneller verlassen. „Das 
freut die Patienten und kann trotz des hohen Produkt-
preises die Behandlungskosten senken“, sagt Stefan 
Blum, Manager des BB-Medtech-Fonds. In Europa 
wird das Transplantat bereits bei Risikopatienten ein-
gesetzt. Auch in den USA sollte es demnächst zu-
gelassen werden.

Mit weniger spektakulären, aber ebenso patien-
tenfreundlichen Innovationen positioniert sich Colo-
plast. Der dänische Konzern hat die Krise genutzt, 
um profitabel zu werden, und konnte seine dominie-
rende Stellung im europäischen Markt mit Produkten 
aus dem sensiblen Bereich Urologie, Inkontinenzver-
sorgung und Ostomie ausbauen. Coloplast bietet un-
auffällige und gut an den Körper anpassbare Kathe-
ter und Stomabeutel für künstliche Darmausgänge.
Etwas weiter außerhalb der Tabuzone: Die Hörgeräte 
der William Demant Holding. „Unsere Kunden hassen 

unsere Produkte und kaufen sich meist erst dann ein 
Hörgerät, wenn es wirklich nicht mehr anders geht“, 
sagt Konzernchef Niels Jacobsen lakonisch. Trotzdem 
will er sie mit individuell anpassbaren Geräten über-
zeugen, die mit Mobiltelefonen verbunden werden 
können. Mit Geräten, die direkt ins Innenohr ein-
gesetzt werden, erobert William Demant außerdem 
einen neuen Markt. Ergebnis: Die Nummer 2 des 
Weltmarkts für Hörgeräte holt gegenüber dem Markt-
führer Sanova kräftig auf und wird seinen Markt-
anteil von aktuell rund 22 Prozent weiter ausbauen 
können.

Während in diesen Bereichen der Medizintech-
nik trotz demografischer Verschiebungen Zugewin-
ne eher durch den Kampf um Marktanteile generiert 
werden, bietet der Ausbau des Gesundheitssystems 
in den Schwellenländern Raum für Wachstum. Be-
sonders in Brasilien und China sind Hunderte Kran-
kenhäuser in Planung, die mit Geräten ausgestattet 
werden müssen. China will allein in diesem Jahr über 
100 Milliarden US-Dollar für den Gesundheitssektor 
ausgeben. Chinas größter Krankenhausausstatter, 
Mindray Medical, bietet einen direkten Zugang zum 
chinesischen Markt. Und auch deutsche Konzerne 
wie Dräger (siehe Seite 58) oder Carl Zeiss Meditech 
verkaufen hier ihre medizinischen Geräte. Carl Zeiss 
Meditech erwirtschaftet bereits jetzt fast 30 Prozent 
seines Umsatzes in Asien und wächst zweistellig. Das 
Jenaer Unternehmen ist auf optische Geräte und 
 Augenheilkunde spezialisiert und bietet Komplett-
lösungen in der Augenheilkunde an. 
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