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FONDS
NOTE 2

KURS 8,49 €

ISIN LU0104030142

SERVICETEL. 00352/34103010

VOLUMEN 101 Mio. €

GEBÜHR p.a. 1,90%

DWS Top Dividende
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FONDS
NOTE 2

KURS 79,49 €

ISIN DE0009848119

SERVICETEL. 01803/10111011

VOLUMEN 6075 Mio. €

GEBÜHR p.a. 1,45%

db x-trackers EM Telecom.
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FONDS
NOTE -

KURS 2,07 €

ISIN LU0592217367

SERVICETEL. 069/91030549

VOLUMEN 5,5 Mio. $

GEBÜHR p.a. 0,65%

Aufsteiger, Absteiger und erstbewertungen

Fonds    ETFs

fonds im fokus
JPM Europe Technology
europa rutscht 2012 in eine milde rezession – von 
diesem szenario geht Jon ingram, manager für eu-
ropa-Aktien bei JP morgan Asset management, aus. 
für diesen fall empfiehlt er einen technologiefonds. 
sein Argument: selbst bei schwacher oder stagnie-
render konjunktur bleibe das strukturelle wachstum 
vieler europäischer technologiefirmen intakt. Als bei-
spiel nennt er den Hype um smartphones, der neben 
Apple und Co vor allem den europäischen Zulieferern 
von Chips und anderen bauteilen gewinne beschere – 
etwa Arm in großbritannien oder der deutschen infi-
neon. sie profitierten vom globalen siegeszug mobiler 
Anwendungen und damit von weltweitem wachstum.
Fazit: Reizvolle Technologiestory, aber gute  Nerven 
und längerer Anlagehorizont sinnvoll. ah

etf im fokus
MSCI EM Telecom. Services
in konjunkturell unsicheren Zeiten sind investments in 
defensive branchen eine gute wahl. dazu zählt neben 
dem gesundheits- und dem Versorgersektor auch die 
telekombranche. die entsprechenden unternehmen 
sind weniger von konjunkturellen Zyklen abhängig 
und verkraften Abschwungphasen leichter. wer die-
sen konservativen Ansatz mit ein wenig wachstums-
fantasie aufpeppen will, kann sich für ein investment 
in die telekommunikationsdienstleister der aufstre-
benden schwellenländer entscheiden. Auf 45 unter-
nehmen aus dem msCi-emerging-markets-index setzt 
der branchen-etf von db x-trackers. stark gewichtet 
sind darin China mobile, die mexikanische América 
móvil und die mtn group aus südafrika.  
Fazit: Mix aus Defensive und Wachstumsfantasie. ah

fonds im rüCkbliCk
DWS Top Dividende
Vor einem Jahr empfahlen wir angesichts von geld-
schwemme und niedrigzinsen den einstieg in den 
sachwert Aktien. dabei legten wir den fokus auf divi-
dendenstarke titel und stellten als passendes invest-
ment den dws top dividende vor. der fonds inves-
tiert weltweit in standardwerte, die eine hohe und 
nachhaltige dividendenrendite aufweisen. Auf Jahres-
sicht sind Anleger mit dieser strategie recht gut ge-
fahren. rund vier Prozent plus erzielte der fonds seit 
mitte november 2010. der msCi-world-index rutschte 
in derselben Zeit um mehr als fünf Prozent ins minus, 
der dAX gar um zwölf Prozent. firmen, die eine 
 erfolgreiche dividendenpolitik verfolgen, zeigten im 
Vergleich zum breiten markt 2011 relative stärke. 
Fazit: Guter Fonds für schwierige Zeiten.  ah
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Von Jörn kränICkE

E inen zuverlässigen Wegwei-
ser durch den Fondsdschun-
gel bietet Ihnen allmonatlich 
die €uro-FondsNote. 3725 

Investmentfonds standen im Novem-
ber auf dem Prüfstand. Wirkliche 
Überraschungen bot die Auswertung 
zwar nicht. Einige Auffälligkeiten gab 
es aber. So befinden sich etwa Fonds 
der langjährig sehr erfolgreichen 
Häuser Carmignac, C-Quadrat oder 
DJE auf dem absteigenden Ast. 

Der einstige Spitzenfonds der Fran-
zosen, der Carmignac Grande Eu-
rope, wird nur noch mit Note 3 be-
wertet. Der Europa-Fonds litt in den 
vergangenen Jahren unter einigen 
Managerwechseln. Den letzten gab es 
im Oktober 2011, als Laurent Ducoin 
die Leitung von Jordan Cvetanovski 
übernahm. Ducoin kommt von Black-
Rock. Dort war er im Europa-Team 
von Carl Lee – erst als Analyst und seit 
Kurzem auch als Co-Manager einiger 
Europa-Fonds. Nun muss er wieder 
für Schwung sorgen. Der Grande Eu-
rope lief in den vergangenen Jahren – 
untypisch für das Haus Carmignac – 
meist schlechter als der Vergleichs-
index MSCI Europe.

Enttäuschender Anleihefonds
Und noch eine Hiobsbotschaft gab 

es für die in Paris ansässige Fondsge-
sellschaft: Bei der erstmaligen Bewer-
tung des Carmignac Global Bond gab 
es gleich Note 5. Seit Auflage vor vier 
Jahren konnte der Fonds gerade mal 
so die schwarze Null halten, trotz der 
Rally an den Rentenmärkten. Seit 
März 2010 ist nun mit dem Schwellen-
länder-Experten Charles Zerah ein 

An Glanz verloren

Die €uro-Fondsnote: die 
fondsbewertung des finanzen 
Verlags wird in kooperation mit 
dem münchner Analysehaus 
fondsConsult jeden monat neu 
berechnet. einer schulnote  
vergleichbar, berücksichtigt sie 
das Abschneiden der fonds in 
den vergangenen vier Jahren, 
das risiko, das der fondsmana-
ger eingegangen ist, sowie die 
Aussichten auf künftige ver-
gleichbare leistungen. 

neuer Mann am Ruder. Doch richtig 
herumreißen konnte er es noch nicht. 
Dabei hätte es Carmignac dringend 
nötig, neben dem Investissement und 
dem Patrimoine weitere Top-Pro-
dukte anbieten zu können. 

Anders gelagert ist die Situation 
beim DJE Gold & Ressourcen, der von 
Note 2 auf Note 3 herabgestuft wurde. 
Er zeigte im Vergleich zu anderen 
Top-Goldfonds zwar eine schwächere 
Performance. Dafür glänzt er mit ei-
ner relativ geringen Volatilität. Kein 
anderer Goldfonds schwankt weni-
ger. Daher bleibt er für konservative re 
Goldminenfans trotz der Herabstu-
fung nach wie vor eine gute Wahl. 

Bei C-Quadrat ist die Erfolgswelle 
anscheinend erst einmal abgeebbt. 
Der Trendfolgefonds C-Quadrat ARTS 
Total Return Dynamic T verlor einen 
Punkt und wird nur noch mit Note 3 
bewertet. Denn die von Leo Willert 
gemanagten Fonds der Österreicher 
können kurzfristigen Kursrückgän-

gen, wie sie zuletzt häufig auftraten, 
nichts entgegensetzen. „Das ARTS-
System kann Marktbewegungen nicht 
vorhersehen, es folgt lediglich einem 
Trend“, sagt Willert. Er steigt also im-
mer etwas zu spät aus einem fallen-
den Markt aus und immer etwas zu 
spät in einen steigenden Markt ein. 
Das ist jedoch systemimmanent. 
Wenn die politischen Börsen (hof-
fentlich bald) Geschichte sind, dürf-
ten auch die ARTS-Fonds wieder bes-
sere Ergebnisse liefern.

Denn es zeigt sich immer wieder, 
dass Konzepte oder Manager Durst-
strecken durchlaufen müssen. Oft 
können sie danach aber an ihre eins-
tigen Erfolge anknüpfen. Zumindest 
wenn sie eine klare Anlagephiloso-
phie verfolgen. Bestes Beispiel ist der 
Magna Eastern European von Charle-
magne. Der Fonds fiel von Note 1 auf 
4. Schrittweise hat er es nun wieder 
auf Bestnote 1 geschafft. Geduld kann 
sich manchmal doch auszahlen.

FondsNote » die bislang erfolgsverwöhnten Häuser Carmignac, dJe kapital und 
C-Quadrat mussten im november Herabstufungen ihrer fonds hinnehmen

liebe leser, mit der Ausgabe 
44/2011 haben wir nicht nur unser 
Heft grundlegend überarbeitet, son-
dern auch den kursteil für fonds und 
etfs übersichtlicher und kompakter 
gestaltet. falls sie nun fonds oder 
etfs vermissen, lassen sie es uns 

wissen (Anschrift: finanzen Verlag, 
bayerstr. 71–73, 80335  münchen oder 
e-mail an kursteil@finanzen.net). 
Viele von ihnen haben uns ihre wün-
sche und Anregungen bereits mitge-
teilt. Herzlichen dank! wir möchten 
sie jedoch um Verständnis bitten, 

In EIgEnEr SaChE neugestAltung des fondsteils

dass die „feinjustierung“ unseres 
fondsteils aufgrund der Vielzahl ih-
rer wünsche etwas Zeit in Anspruch 
nimmt. spätestens mit der Ausgabe 
49 am 3. dezember wollen wir ihnen 
den auf ihre wünsche angepassten 
kursteil präsentieren. 

Name ISIN  Rendite  
   3 Jahre
Aufsteiger
FPM Stockpicker Germany All Cap  lu 012 416 792 4 17,7 % 1
Magna Eastern European A ie 003 231 153 6 16,4 % 1
UniAsia lu 003 707 903 4 17,1 % 2
Absteiger
Carmignac Grande Europe A lu 009 916 199 3   4,5 % 3
DJE Gold & Ressourcen P € lu 015 955 007 7 23,9 % 3
C-Quadrat ARTS Total Return Dyn. At 000 063 473 8   4,4 % 3
Erstmals bewertet
Sarasin Sustainable Water A lu 033 359 543 6 11,3 % 1
FvS Wandelanleihen Europa I de 000 A0m kQ7 3 16,9 % 1
EdR Patrimoine Global A fr 001 004 182 2   0,6 % 2
stand: 4.11.2011 Quelle: fondsConsult, bloomberg


