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Adidas 1,60 1,60 1,50 7 % 1,8 % 323 303 12. Mai 30 bis 50 Prozent des auf Anteilseigner entfallenden Gewinns

Allianz 7,25 7,40 6,85 6 % 4,6 % 3312 3112 04. Mai 50 Prozent des Nettogewinns. Mindestens auf Vorjahresniveau

BASF 2,90 2,90 2,80 4 % 3,9 % 2664 2572 29. April Dividende jährlich steigern, zumindest auf Vorjahresniveau

Bayer 2,55 2,50 2,25 13 % 2,1 % 2109 1861 29. April 30 bis 40 Prozent des bereinigten Ergebnisses pro Aktie

Beiersdorf 0,70 0,70 0,70 0 % 0,8 % 159 159 31. Mär Stabile Dividendenpolitik

BMW St. 3,20 3,20 2,90 10 % 3,4 % 1926 1746 12. Mai Variabel und erfolgsabhängig

BMW Vz. 3,22 – 2,92 10 % 4,5 % 175 158 12. Mai Variabel und erfolgsabhängig

Commerzbank 0,20 0,20 0,00 k. A. 1,9 % 250 0 20. April k. A.

Continental 4,00 3,95 3,25 23 % 1,9 % 800 650 29. April Zwischen zwischen 15 und 30 Prozent des Konzerngewinns

Daimler 3,00 3,18 2,45 22 % 3,9 % 3209 2621 06. April 40 Prozent des auf die Aktionäre entfallenden Konzernergebnisses

Dt. Bank 0,00 0,00 0,75 -100 % 0,0 % 0 1034 19. Mai Keine Dividende für 2015 und 2016

Dt. Börse 2,10 2,20 2,10 0 % 2,6 % 392 387 11. Mai 40 bis 60 Prozent des bereinigten Jahresüberschusses 

Dt. Post 0,90 0,90 0,85 6 % 3,5 % 1090 1030 18. Mai 40 bis 60 Prozent des Nettogewinns

Dt. Telekom 0,53 0,53 0,50 6 % 3,2 % 2442 2268 25. Mai Für 2015 bis 2018 soll die Dividende mit dem Free Cashflow steigen

Eon 0,50 0,50 0,50 0 % 5,6 % 976 966 08. Juni 50 Cent für das Geschäftsjahr 2015

Fresenius 0,54 0,54 0,44 23 % 0,8 % 293 238 13. Mai Ertragsorientierte Dividendenpolitik

FMC 0,85 0,87 0,78 9 % 1,1 % 266 237 12. Mai Dividende soll in etwa parallel zum Ergebnis steigen
1 Prognose der Redaktion für die Dividende je Aktie für das Geschäftsjahr 2015, die im Jahr 2016 ausgezahlt wird; 2 Um Ausreißer bereinigte durchschnittliche Schätzung der Analysten; 3 Für das Geschäftsjahr 2014  
gezahlte Dividende; 4 Veränderung von Dividende 2014 zur Prognose der Redaktion für 2015; 5 Bezogen auf den Aktienkurs am 12.11. und die Prognose der Redaktion; 6 Erwartete Dividendensumme für 2015 in Mio. €;  
7 Für 2014 ausgeschüttete Dividende in Mio. Euro; 8 Termin der Hauptversammlung im kommenden Jahr. Stand: 12.11.15, 17. 30 Uhr; Quelle: €urams, Bloomberg 

Kategorie Wertentwicklung
im Oktober

ETF-Mittelflüsse
im Oktober

Investmentausblick  
für 1–3 Monate

Aktien

Aktien Deutschland l 14,10 % l 353,14 Mio. € l positiv

Aktien Europa l 8,55 % l 471,49 Mio. € l neutral

Aktien USA l 8,18 % l -161,14 Mio. € l neutral

Aktien Japan l 7,68 % l 118,89 Mio. € l positiv

Aktien Schwellenländer weltweit l 6,39 % l 912,40 Mio. € l negativ

Aktien Lateinamerika l 5,26 % l 11,25 Mio. € l negativ

Aktien Russland l 6,96 % l -72,21 Mio. € l negativ

Aktien Indien l 1,55 % l -1,87 Mio. € l positiv

Aktien China l 7,21 % l 98,11 Mio. € l neutral

Anleihen

Staatsanleihen Deutschland l 0,25 % l 14,90 Mio. € l neutral

Staatsanleihen Eurozone Peripherie l 1,18 % l 230,65 Mio. € l positiv

Staatsanleihen USA l -0,42 % l 207,39 Mio. € l neutral

Unternehmen Europa Investment Grade l 0,86 % l -181,26 Mio. € l positiv

Unternehmen Europa High Yield l 4,37 % l 345,35 Mio. € l positiv

Rohstoffe

Gold l 2,59 % l 139,47 Mio. € l neutral

Breit gestreuter Rohstoffkorb l -2,83 % l 141,48 Mio. € l neutral

Wertentwicklung –2 % bis 2 %
Nettomittelflüsse in ETFs in Europa von –100 Mio. bis 100 Mio. Euro
Anlageausblick neutral

Wertentwicklung schlechter als –2 %  
Nettomittelabflüsse aus ETFs in Europa größer als 100 Mio. Euro
Anlageausblick negativ

Wertentwicklung besser als 2 %
Nettomittelzuflüsse in ETFs in Europa größer als 100 Mio. Euro
Anlageausblick positiv

Quelle: Reuters (Wertentwicklung auf Basis der jew. Indexwährung); Deutsche Bank Research (ETF-Mittelflüsse); Deutsche AWM (Ausblick)

WIE DIE SIGNALE FÜR DIE ANLAGEKLASSEN DERZEIT STEHEN


