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US‐Märkte im Spätzyklus: Die Wahl der Indizes wird wichtiger 

Seit Beginn des Jahres zählen die US‐Aktienmärkte gerechnet auf Eurobasis zu den Top‐

Performern1). Standard‐Indizes wie der MSCI USA oder der S&P 500 kletterten um bis zu 13 

Prozent. Noch besser lief es für Unternehmen des NASDAQ 100. Der Index stieg um 22,7 

Prozent.  

Nach allgemeiner Ansicht befinden sich die US‐Märkte nun im Spätzyklus. „In einer solchen 

Phase sind in der Regel weiterhin Chancen vorhanden“, sagt Heike Fürpaß‐Peter vom fran‐

zösischen ETF‐Anbieter Lyxor. „Sie sind allerdings nicht mehr breit über alle Sektoren ver‐

teilt. Ein selektives Vorgehen wird damit noch wichtiger.“ Für ETF‐Anleger bedeute dies, 

stärker auf die Indizes zu schauen, die ihren Investments zugrunde liegen bzw. ihren Anla‐

gepräferenzen entsprechen. 

Hierbei bieten sich zwei Methoden an. Zum einen lassen sich die Indizes daraufhin abklop‐

fen, in welchem Umfang sie verschiedene Sektoren gewichten. Gehen Investoren davon aus, 

dass etwa der Sektor der Informationstechnologie weiterhin die Nase vorn haben wird, so 

sollten sie einen Index auswählen, der entsprechende Titel stark berücksichtigt. In Frage 

kämen dann etwa der NASDAQ 100 oder der Russell 100 Growth. Während im ersten Index 

Unternehmen der Informationstechnologie mit 59, 8 Prozent gewichtet sind, macht ihr An‐

teil beim Russell 100 Growth 42,1 Prozent aus. Erwarten die Anleger, dass sich in den kom‐

menden Monaten Finanztitel besonders gut entwickeln werden, so steht ihnen mit dem 

S&P 500 Banks ein Index zu Verfügung, der zu 100 Prozent in Finanztitel investiert ist. Inves‐

toren, die ein solches Klumpenrisiko scheuen, können zum Beispiel den FTSE USA EP‐

RA/NAREIT wählen. Hier ist die Gewichtung mit 43,6 Prozent deutlich geringer. Stehen hin‐

gegen Versorgungsunternehmen im Fokus der Anleger, so sollten diese einen Bogen um 

Standardindizes wie zum Beispiel den Morningstar US Large‐Mid‐Cap oder den MSCI USA 

machen und stattdessen auf den FTSE USA Core Infrastructure setzen. Letzterer berücksich‐

tigt Versorgungsunternehmen zu fast 50 Prozent.  

Unabhängig von der Betrachtung einzelner Sektoren lassen sich Indizes auch dadurch unter‐

scheiden, wie stark sie zyklische oder defensive Branchen gewichten. Zyklische Branchen 

schneiden vor allem in starken Konjunkturphasen gut ab. Defensive Branchen wie zum Bei‐

spiel der Gesundheitssektor hingegen entwickeln sich relativ unabhängig von Konjunktur‐

schwankungen. Allerdings ist ihr Kurspotenzial geringer. „Gerade jetzt, da sich Investoren 

eine Meinung bilden müssen, wie lange der Zyklus in den USA noch anhält, kann die Wahl 
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des richtigen Index je nach Einschätzung eine wichtige Rolle spielen“, so Heike Fürpaß‐Peter. 

Neigt der Investor eher zur Vorsicht, sollte er einen Index wie den FTSE USA Core Infrastruc‐

ture wählen. Hier machen defensive Titel mit 61,7 Prozent die Mehrheit des Underlyings 

aus. Nahezu ausgewogen ist das Verhältnis hingegen beim FTSE USA Qual/Vol/Yield‐Index.  

Glaubt der Anleger an die Fortsetzung der positiven Konjunkturentwicklung in den USA, 

kann er zyklische Branchentitel etwa mit dem Russell 2000 oder dem Dow Jones Industry 

Average‐Index übergewichten. 

1) Stand:31.08.2018 

                                      ‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐ 

 

Sektorgewichtung einzelner US‐Aktienindizes 
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Anteil zyklischer und defensiver Branchentitel nach US‐Aktienindex 
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Rechtliche Hinweise: Bei den Inhalten dieses Factsheets handelt es sich um eine Werbemitteilung. Dieses Factsheet ist ausschließlich 

zur Verbreitung an Empfänger bestimmt, bei denen es  sich um erfahrene Anleger handelt, die die erforderlichen Erfahrungen und 

Kenntnisse  im Hinblick auf die hierin beschriebenen Anlagen besitzen und die damit verbundenen Chancen und Risiken verstehen; 

Lyxor Asset Management („LyxorAM“) und Société Générale S.A. („SG“) übernehmen keine Haftung dafür, dass die Empfänger diese 

Voraussetzungen auch tatsächlich erfüllen. Deshalb stehen die hierin beschriebenen Anlagen ausschließlich dieser Personengruppe zur 

Verfügung. Dieses Factsheet ist nicht zur Verbreitung an Staatsbürger der USA oder Kanada oder in diesen Ländern ansässige Personen 

bestimmt. Es darf daher weder in seiner Gesamtheit noch in Auszügen im Original oder in Kopie in die USA oder nach Kanada übermit‐

telt noch dort verteilt werden. Dieses Dokument wurde von LyxorAM erstellt und stellt eine unverbindliche Werbeinformation dar. SG 

und LyxorAM sprechen dabei keine direkte oder indirekte Empfehlung für die in diesem Dokument genannten Finanzinstrumente aus. 

Daher kommen die Vorschriften zur Analyse von Finanzinstrumenten nach § 34b WpHG nicht zur Anwendung. Die in diesem Dokument 

enthaltenen Informationen sowie die benutzten Zahlen und Beispiele haben einen rein indikativen und informativen Charakter. Diese 

Zahlen sind keine Zukunftsvorhersagen und stellen  in keiner Weise eine Verpflichtung oder ein Angebot noch eine Aufforderung zur 

Abgabe eines Angebots  seitens der  SG und/oder  Lyxor AM  zum Kauf oder Verkauf der hier aufgeführten  Fondsanteile dar. Dieses 

Factsheet stellt weder eine Anlageberatung  im Sinne des WpHG noch eine verbindliche Auskunft dar, sondern gibt  lediglich eine zu‐

sammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds wieder. Darüber hinaus ist dieses Factsheet auch keine persönli‐

che Aufforderung  an  den  Empfänger,  eine Anlageentscheidung  zu  treffen. Angaben  zu  früheren Wertentwicklungen,  Simulationen 

oder Prognosen und/oder Angaben mit Bezug auf die vergangene Wertentwicklung  lassen keinerlei Rückschlüsse auf die zukünftige 

Wertentwicklung  zu.  SG und  LyxorAM übernehmen  keinerlei Verantwortung oder wie auch  immer  geartete Haftung  für  finanzielle 

oder anderweitige Konsequenzen, die sich durch die Zeichnung oder den Erwerb eines in diesem Dokument beschriebenen Fondsan‐

teils ergeben. Weiterhin übernehmen SG und LyxorAM keine Verantwortung für die Richtigkeit und/oder Vollständigkeit der in diesem 

Dokument  enthaltenen  Informationen.  Schließlich  übernehmen  SG  und  LyxorAM  keinerlei  Verpflichtung,  die  in  diesem Dokument 

enthaltenen Informationen zu aktualisieren. Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit der hierin bereitgestellten Infor‐

mationen übernehmen Lyxor AM und SG keine Haftung, auch wenn diese aus vertrauenswürdigen Quellen stammen und sorgfältig 

recherchiert und geprüft wurden. 

Anleger sollten sich vor Zeichnung oder Erwerb der in diesem Dokument beschriebenen Fondsanteile einen eigenen Eindruck über die 

Risiken bilden und für zusätzliche Auskünfte  in Bezug auf eine Zeichnung oder einen Erwerb einen professionellen Berater konsultie‐

ren. Vor allem sollten sich Anleger bei Zeichnung und Kauf von Fondsanteilen bewusst sein, dass dieses Produkt Risiken beinhaltet und 

eine Rückzahlung auch unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen kann. Der Wert oder der Kurs der Fondsanteile kann Schwan‐

kungen unterliegen. Im schlimmsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen. Es ist ferner zu beachten, 

dass der  in diesem Factsheet dargestellte Fonds aufgrund  seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten 

Techniken eine erhöhte Volatilität aufweist. Sein Anteilpreis kann daher auch  innerhalb kurzer Zeiträume  stärkeren Schwankungen 

nach unten oder nach oben unterworfen sein. SG agiert als Market Maker für die genannten Fondsanteile oder handelt mit Finanzin‐

strumenten, die mit Fondsanteilen oder Derivaten wirtschaftlich verbunden sind. Handels‐ und/oder Hedgingaktivitäten der SG können 

Auswirkungen auf die Preisbildung  in Bezug auf Transaktionen  in den Fondsanteilen haben. Dieses Produkt  ist den Marktrisiken des 

zugrundeliegenden  Index  unterworfen.  Der  Fonds  bildet  die  Performance  des  Index  abzüglich  der  Verwaltungsgebühren  nach.  Es 

besteht das Risiko, dass das Anlageziel des Fonds nicht erreicht wird und der Fonds den zugrundeliegenden Index nicht exakt abbilden 

kann. Da der Fonds Finanzinstrumente einsetzt, die mit einem Kreditinstitut abgeschlossen werden, besteht ein Kontrahentenrisiko. 

Sofern der  zugrunde  liegende  Index  in ausländischer Währung berechnet wird, besteht ein Wechselkursrisiko. Sofern der  zugrunde 

liegende  Index ein Leverage‐Index  ist, sind die Risiken aus dem Leverage‐Effekt zu beachten. Die Angaben  in diesem Dokument sind 

unverbindlich, einzig die Angaben im Verkaufsprospekt – der auch eine Darstellung der mit der Zeichnung oder dem Erwerb der hierin 

beschriebenen Fondsanteile verbundenen Risiken enthält – sind verbindlich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinforma‐

tionen  sowie  die  Jahres‐  und Halbjahresberichte  des  Fonds  können  online  unter www.lyxoretf.de  heruntergeladen  oder  kostenlos 

elektronisch oder in gedruckter Form bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Straße 46‐

50, 60311 Frankfurt am Main bezogen werden. Die vorgenannten Dokumente sind in englischer Sprache erhältlich, mit Ausnahme der 

wesentlichen Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache erhältlich sind. Es wird jedem Anleger vor Zeichnung oder Erwerb drin‐

gend empfohlen, den allein rechtsverbindlichen Verkaufsprospekt zu lesen. 

Der von dem Fonds nachgebildete  Index und  seine Marken  sind geistiges Eigentum des  jeweiligen  Index‐Sponsors und  sind  für be‐

stimmte Verwendungen an die SG bzw. Lyxor AM  lizenziert worden. Die Fondsanteile werden vom  jeweiligen  Index‐Sponsor weder 

gesponsert, gefördert, beworben, verkauft noch auf eine andere Art und Weise unterstützt. Der Index‐Sponsor übernimmt keine wie 

immer geartete Verantwortung für die Ergebnisse, die aus der Nutzung bzw. dem Gebrauch des Index erlangt werden, ebenso wenig 

für ein bestimmtes  Index‐Niveau an einem bestimmten Tag oder  für  sonstige Tatsachen und Faktoren  im Zusammenhang mit dem 

Index. Der jeweilige Index wird allein durch den Index‐Sponsor zusammengestellt und berechnet. Der Index‐Sponsor übernimmt ferner 

keine wie  immer geartete Verantwortung  für Fehler bei der Zusammenstellung oder Berechnung des  Index und der  Index‐Sponsor 

unterliegt darüber hinaus auch keiner Verpflichtung irgendeine Person einschließlich des Käufers bzw. des Verkäufers der Fondsanteile 

auf einen diesbezüglichen Fehler hinzuweisen. Darüber hinaus gibt der Index‐Sponsor keine Versicherung hinsichtlich einer Änderung 

oder eines Wechsels  in der Methodologie bei der Berechnung des  Index ab. Der  Index‐Sponsor unterliegt auch keiner Verpflichtung, 

den Index fortlaufend weiter zu berechnen, ihn zu veröffentlichen und wiederzugeben 


