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Die unter der Schuldenkrise leidenden Banken haben Ende Februar von der EZB
eine weitere Geldspritze von rund 530 Milliarden Euro erhalten. Bereits im
Dezember hatten sich Banken insgesamt 489 Milliarden Euro von der EZB
geliehen.

Halten Sie diese erneute Geldspritze zur Stabilisierung der Konjunktur in der
Euro-Zone grundsatzlich fiir geeignet?

Dr. Manfred Schweren Vorstand, PRIVALOR Vermodgens-Management AG:

Alle anderen Mdglichkeiten sind ausgeschopft oder nicht finanzierbar.

Prof. Dr. Carsten Hefeker Professur flir Europdische Wirtschaftspolitik, Universitat Siegen:

Andernfalls ware wohl nicht damit zu rechnen, dass die Banken Kredite weitergeben. Es gilt, eine
Kreditklemme in Europa zu vermeiden.

Dr. Roland D&hrn Leiter des Kompetenzbereichs “*Wachstum und Konjunktur”, Rheinisch-
Westfalisches Institut fur Wirtschaftsforschung e.V.:

Bei der Wirtschaft ist bisher wenig in Form von Krediten angekommen.

Prof. Dr. Juergen B. Donges Emeritus am Institut flir Wirtschaftspolitik, Universitat KéIn:

Besonders schwach ist die Konjunktur in den stdeuropdischen Léandern. Dort neigen die Banken
dazu, mit der so glnstig bereitgestellten EZB-Liquiditat hdherverzinslichen Staatspapiere des
eigenen Landes zu kaufen und dabei ordentlich zu verdienen. Die Kreditgew&hrung an
Unternehmen und private Haushalte wird dagegen nicht hinreichend ausgeweitet, so dass die
Investitions- und Konsumnachfrage schwach bleibt.

Dr. Jorg Zeuner Chief Economist, VP Bank Gruppe:

Die EZB verhindert eine Eskalation der Vertrauenskrise. Die Entspannung im Bankensektor wird der
Konjunktur genauso helfen wie sie bereits die Finanzmarkte stabilisiert hat.

Prof. Dr. Volker Nitsch Lehrstuhl fur Internationale Wirtschaft, TU Darmstadt:

Die Geldspritze dient vor allem der Stabilisierung des Banken- und Finanzsystems und stitzt
dadurch indirekt die Konjunktur.

Dr. Alfred Boss Forschungsbereich “Das Wohlfahrtssystem”, Institut fir Weltwirtschaft Kiel:

Die Geldspritze geht weit Gber das hinaus, was im Interesse der Konjunkturstabilisierung
angemessen ist und erhdht das Inflationsrisiko.

Prof. Dr. Ulrich van Suntum Lehrstuhl am Institut fir Siedlungs- und Wohnungswesen,
Westfalische Wilhelms-Universitat Minster:

Die Konjunktur im Euroraum leidet nicht an Geldmangel, sondern am Entzug der
schuldenfinanzierten Staatsnachfrage. Da mussen wir aber durch, die Ersatzdroge Geld kann nur
die Symptome der Entziehungskur etwas abmildern.
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Prof. Dr. Martin Kocher Lehrstuhlinhaber, Verhaltensékonomik und experimentelle
Wirtschaftsforschung, Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen:

Die Konjunktur wird dadurch nur in geringem Ausmaf angekurbelt.

Prof. Dr. Horst SchellhaaB Direktor des Instituts fir Rundfunkékonomie, Universitat Koln:

Die Konjunkturprobleme in einigen Euro-Landern sind struktureller Natur, die sich nicht durch
zusatzliche Liquiditat beseitigen lassen.

Prof. Dr. Michael Heise Chefvolkswirt und Leiter, Allianz Economic Research & Development:

Die langfristige Bereitstellung von Liquiditat (dreijahrige Refinanzierungsgeschafte flir Banken mit
voller Zuteilung) dient dazu, einer Kreditverknappung mit potenziell negativen Auswirkungen auf
die Realwirtschaft entgegenzuwirken.

Prof. Dr. Klaus Rdder Lehrstuhl fir Betriebswirtschaftslehre, insb. Finanzdienstleistungen,
Universitat Regensburg:

Die Langfristrisiken sind nicht beherrschbar.

Prof. Dr. Oliver Landmann Direktor der Abteilung flr Wirtschaftstheorie, Albert-Ludwigs-
Universitat Freiburg:

Die Liquiditatsschwemme hat vor allem dazu beigetragen, die Spreads auf den Staatsanleihen
einiger hoch verschuldeter Staaten wie Italien zu senken. Der hierin zum Ausdruck kommende
Optimismus stutzt auch die Konjunktur.

Prof. Dr. Dr. h.c. Franz Peter Lang Institut fir Volkswirtschaftslehre, TU Braunschweig:

Eine “Geldspritze” ist nur geeignet, spekulative Blasen auf Wertpapier- und Immobilienmérkten zu
erzeugen. Dort fiihrt der Uberhang der Wachstumsrate von M3 zu Wirkungen, die das Kurs- und
Preisgeflige verzerren und kinftige Einbriiche vorprogrammieren.

Prof. Dr. Frank Bulthaupt Lehrstuhl fiir Kapitalmarkte und Volkswirtschaftslehre, Hochschule
der Sparkassen-Finanzgruppe:

Eine Fortsetzung der expansiven Geldpolitik erhéht die konjunkturellen Unsicherheiten und wirkt
rezessiv.

Prof. Dr. Hans Jiirgen Schldsser Zentrum fiir Okonomische Bildung, Universitat Siegen:

Eine Kreditklemme liegt jedenfalls in Deutschland nicht vor.

Prof. Dr. Thomas Huth Institut fir VWL, Universitat Lineburg:

Es dient zum “Auftauen” des Geldmarktes und hilft gegen eine Kreditklemme.

Prof. Dr. Dr. h.c. Heinz-Dieter Wenzel Lehrstuhls fiir Volkswirtschaftslehre, insbesondere
Finanzwissenschaft, Otto-Friedrich-Universitat Bamberg:

Es gibt eine Inflationsgefahr auf mittlere Sicht.
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Dr. Justina A.V. Fischer Lehrstuhl fiir Finanzwissenschaft, Universitét Hamburg:

Es gibt momentan keine tragbare Alternative.

Prof. Dr. Giinter Franke Lehrstuhl fir Betriebswirtschaftslehre insbesondere Internationales
Finanzmanagement, Universitat Konstanz:

Es gibt zu viele falsche Marktsignale.

Prof. Dr. Walter Kramer Lehrstuhl fir Wirtschafts- und Sozialstatistik, Universitdt Dortmund:

Es handelt sich um ein konjunkturelles Strohfeuer.

Prof. Dr. Andreas Freytag Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik, Friedrich-Schiller-Universitat Jena:

Es muss allerdings sichergestellt werden, dass die EZB die Liquiditat wieder aufsaugen kann, wenn
die Kreditmarkte in der Eurozone wieder nach altem Muster arbeiten.

Prof. Dr. Ulrich Blum Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und Wirtschaftsforschung , Martin-Luther-
Universitat Halle-Wittenberg:

Es wird der EZB zunehmend schlechter gelingen, das Geld zu neutralisieren - und die
Inflationserwartungen steigen. Zudem unterstitzt es langfristige realwirtschaftliche
Fehlentwicklungen.

Prof. Dr. Michael Roos Lehrstuhl fir Makrookonomik , Ruhr-Universitat Bochum:

Im realen Sektor kommt wenig von dieser zusatzlichen Liquiditat an, weil sie die Banken wieder bei
der EZB parken.

Volker Hofmann Direktor Volkswirtschaft, EU-Politik und internationale Beziehungen,
Bundesverband deutscher Banken:

In dem Umfang geeignet, wie die Liquiditatszufuhr helfen kann, einer Kreditverknappung in den
schwachen Euro-Staaten zu begegnen.

Prof. Dr. Fred Wagner Institut fiir Versicherungslehre, Universitat Leipzig:

Ja, obwohl die Gefahren flr die Geldentwertung und kinftige Inflation damit nicht Gbersehen
werden durfen. Es ist eine Gratwanderung, um eine Vertrauens- und Liquiditatskrise der Banken
(wie sie bereits einmal vor wenigen Jahren drohte) im Angesicht der Staatsschuldenkrise und damit
verbundener Dominoeffekte zu vermeiden.

Prof. Dr. Horst Lochel German Centre of Banking and Finance, Frankfurt School of Finance &
Management:

Ja. Es gilt eine Kreditklemme zu verhindern.

Prof. Dr. Klaus-Dirk Henke Lehrstuhl fur Finanzwissenschaft und Gesundheitsékonomie,
Technische Universitat Berlin:

Jedenfalls flr den Fall, dass die Wahrungsunion mit dem Euro aus europapolitischen Griinden
erhalten bleiben soll.
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Prof. Dr. Tim Krieger Lehrstuhl fiir Internationale Wirtschaftspolitik, Universitat
Paderborn:

Konjunkturférdernde Zinseffekte sind kaum erkennbar, insofern erscheinen Umfang und Risiken
dieser Operation zu hoch.

Prof. Jiirgen Kahler, Ph.D. Institut fir Wirtschaftswissenschaft , Friedrich-Alexander-
Universitat Erlangen-Nurnberg:

Konjunkturstabilisierung ist nicht das Primarziel der EZB und auch nicht die Motivation fur diese
MaBnahme. Ziel der EZB ist es in diesem Fall, das Bankensystem zu stabilisieren. Das ist im Prinzip
durchaus verninftig, aber in der Dimension der MaBnahme zu hoch. Es war ein Fehler, volle
Zuteilung zu wahlen. Die Gefahren hoher zuktinftiger Inflation sind enorm.

Prof. Stephan Klasen, Ph.D. Lehrstuhl fiir Volkswirtschaftstheorie und Entwicklungsékonomik,
Georg-August-Universitat Gottingen:

Man muss Spanien und Italien eine Change geben, ihre Reformen umzusetzen und wirken zu
lassen. Dazu brauchen sie die Mdglichkeit, sich vernunftig refinanzieren zu kénnen, da der
Rettungsschirm sie nicht wird retten kénnen.

Prof. Dr. Bruno Schénfelder Lehrstuhl fir Allgemeine VWL, TU Bergakademie Freiberg:

Mir scheint dies eine geschickte MaBnahme zu sein, um die (sehr ernsthafte) Gefahr einer durchaus
maoglichen Liquiditatskrise zu bannen.

Prof. Dr. Mathias Erlei Lehrstuhl fiur Volkswirtschaftslehre, TU Clausthal:

Naturlich “beruhigt” die MaBnahme den Finanzsektor. Die Gefahr kinftiger Inflationszunahmen ist
jedoch hdher zu gewichten.

PD Dr. Friedrich Heinemann Leiter des Forschungsbereichs Unternehmensbesteuerung und
offentliche Finanzwirtschaft, Zentrum flir Europdische Wirtschaftsforschung Mannheim:

Nur die EZB verfligt derzeit Uber die Munition, die Vertrauenskrise am Interbankenmarkt effektiv
einzudammen.

Prof. Dr. Aloys Prinz Institut fir Finanzwissenschaft II, Westfalische Wilhelms-Universitat
Minster:

Nur Geldpolitik kann kurzfristig die Konjunktur beeinflussen.

Prof. Dr. Oliver Holtem®oller Professur fiir Volkswirtschaftslehre, insb. Makro6konomik und
Ko-Interimsprasident des IWH, Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg und Institut fir
Wirtschaftsforschung Halle (IWH):

Ohne diese MaBnahme hatte eine Bankenkrise im Euroraum gedroht, die die Konjunktur erheblich
gedampft hatte.

Norbert Braems Chefvolkswirt, Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA :

Sie verbessert die Lage der Banken. Eine weitere Zinssenkung wurde allerdings zusatzlich
stabilisieren.
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Prof. Dr. Michael Braulke Lehrstuhl fir VWL-AuBenwirtschaft, Universitat
Osnabriuick:

Wo landet denn diese ganze Liquiditat? Doch offenbar nicht im reguléren Kreditgeschéft der
Banken.

FRAGE

Halten Sie diese Geldspritze zur Stabilisierung des Banken- und Finanzsystems
grundsatzlich fiir geeignet?

Prof. Dr. Giinter Franke Lehrstuhl fir Betriebswirtschaftslehre insbesondere Internationales
Finanzmanagement, Universitat Konstanz:

Sludeuropaische Banken sind erheblich gefahrdet.

Prof. Dr. Tim Krieger Lehrstuhl fir Internationale Wirtschaftspolitik, Universitat Paderborn:

Zwar wird das Banken- und Finanzsystem kurzfristig stabilisiert, aber zugleich verursacht die
gunstige Finanzierungsquelle eine wirkliche Restrukturierung insbesondere der Bankenbranche,
indem schmerzhafte Einschnitte weniger dringlich erscheinen. Dies zieht die Gesundung des
Banken- und Finanzsystems zeitlich in die Lange, so dass das System auch langerfristig nicht
gesundet und damit potenziell Rickschlégen oder neuen Krisen Vorschub leistet.

Prof. Dr. Martin Kocher Lehrstuhlinhaber, Verhaltensékonomik und experimentelle
Wirtschaftsforschung, Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen:

Zusatzliche Liquiditat ist derzeit offensichtlich notwendig.

Prof. Dr. Helmut Wagner Lehrstuhl fiir Makroskonomik, Fern-Universitét Hagen:

Zumindest fur die kurzfristige Stabilisierung. Die Politik hat sich leider in eine Lage
hineinmandévriert, in der selbst sehr “problembeladene” MaBnahmen unumganglich sein kénnen.

Prof. Dr. Horst Lochel German Centre of Banking and Finance, Frankfurt School of Finance &
Management:

Solange der Interbankenmarkt nicht funktioniert, missen die Geschaftsbanken von der EZB mit
Liquiditat versorgt werden, um Schlimmeres zu verhindern.

Prof. Stephan Klasen, Ph.D. Lehrstuhl fiir Volkswirtschaftstheorie und Entwicklungsdokonomik,
Georg-August-Universitat Gottingen:

Solange das Misstrauen zwischen Banken herrscht, ist die Geldspritze notwendig. Wenn die
Griechenland-Umschuldung vorbei ist und die Markte zu Spanien und Italien wieder gréBeres
Vertrauen gefasst haben, kann man auf weitere Spritzen verzichten.

Norbert Braems Chefvolkswirt, Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA :

Sie wirkt einer Kreditklemme entgegen und ist somit hilfreich. Als Nebeneffekt sind auch
Stabilisierungstendenzen am Anleihemarkt in den Problemlandern erkennbar.
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Prof. Dr. Oliver Landmann Direktor der Abteilung fur Wirtschaftstheorie, Albert-
Ludwigs-Universitat Freiburg:

Notwendig, aber nicht hinreichend. Die Banken bendtigen nicht nur Liquiditat, sondern vor allem
auch neues Kapital.

Prof. Dr. Michael Heise Chefvolkswirt und Leiter, Allianz Economic Research & Development:

Mit den im Dezember bekannt gegebenen neuen MaBnahmen - u.a. Dreijahrestender mit voller
Zuteilung und geringere Anforderungen fir die Sicherheitshinterlegungen - unterstreicht die EZB
ihre Rolle als ,lender of last resort” fir Banken und leistet damit einen wichtigen Beitrag zur
Stabilisierung des Banken- und Finanzsystems.

Prof. Dr. Oliver Holtem®oller Professur flir Volkswirtschaftslehre, insb. Makro6konomik und
Ko-Interimsprasident des IWH, Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg und Institut fir
Wirtschaftsforschung Halle (IWH):

Kurzfristig ja. Mittelfristig muss die europaische Schuldenkrise geldst werden, da sie die
Bankbilanzen belastet.

Prof. Dr. Matthias Wrede Lehrstuhl fiir Sozialpolitik, Friedrich-Alexander-Universitét Erlangen-
Nurnberg:

Kurzfristig gibt es einen stabilisierenden Effekt, ja.

Prof. Jiirgen Kahler, Ph.D. Institut fir Wirtschaftswissenschaft , Friedrich-Alexander-
Universitat Erlangen-Nurnberg:

Ja, obwohl das so nicht im EU-Vertrag vorgesehen war.

Prof. Dr. Bruno Schénfelder Lehrstuhl fir Allgemeine VWL, TU Bergakademie Freiberg:

Ja, aber man muss die dadurch gewonnenen Zeit dazu nutzen, um die Solvenzprobleme einer
Uberzeugenden Lésung naher zu bringen.

Prof. Dr. Carsten Hefeker Professur flir Europdische Wirtschaftspolitik, Universitat Siegen:

Ich sehe keine Alternative dazu, selbst wenn die langfristigen Inflationsgefahren nicht unterschatzt
werden sollten.

Prof. Dr. Dr. h.c. Franz Peter Lang Institut fir Volkswirtschaftslehre, TU Braunschweig:

Hier werden lediglich die Versager gestiitzt und seridse Institute mit unndtigen Sonderprofiten
versorgt. Der krisenanfallige Zustand wird hierdurch unnétig verlangert. Profiteure sind allerdings
die Schuldenstaaten, die auf diese Weise vom billigen Geld profitieren kénnen.

Prof. Dr. Walter Kramer Lehrstuhl fir Wirtschafts- und Sozialstatistik, Universitdt Dortmund:

Grundsatzlich muss ein Banken und Finanzsystem so gestaltet sein, dass es ohne dergleichen
Eingriffe auskommt.
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Prof. Dr. Ulrich Blum Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und Wirtschaftsforschung ,
Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg:

Es verzdgert nur die Anpassung an die klare Erkenntnis, dass vor dem Hintergrund des Misstrauens
unter den Banken ein wettbewerbliches Aussortieren nétig ist. Zombie-Banken werden nicht
bendotigt.

Prof. Dr. Martin Werding Lehrstuhl fir Sozialpolitik, Ruhr-Universitédt Bochum:

Es ist mdglich, dass eine Stabilisierung des Finanzsystems auf diesem Weg gelingt, aber keinesfalls
sicher. Der Weg ist daher enorm riskant.

Prof. Dr. Peter Oberender ehemaliger Inhaber des Lehrstuhls fir Wirtschaftstheorie,
Universitat Bayreuth:

Es handelt sich um eine bloBe Symptombekampfung!

Dr. Justina A.V. Fischer Lehrstuhl fiir Finanzwissenschaft, Universitét Hamburg:

Die Ursachen der Krise werden dadurch nicht bekampft, nur die Symptome gelindert. Zudem tragt
die Last letztlich der Steuerzahler, was wieder eher destabilisierend wirken kann (Konsumeinbruch,
etc.).

Dr. Jorg Zeuner Chief Economist, VP Bank Gruppe:

Die Sicherung der Liquiditat verschafft den notwendigen Spielraum zur Bereinigung vieler Bilanzen.

Prof. Dr. Frank Bulthaupt Lehrstuhl fiir Kapitalmarkte und Volkswirtschaftslehre, Hochschule
der Sparkassen-Finanzgruppe:

Die Geldspritzen sind als temporare Hilfen fur kriselnde Banken geeignet.

Prof. Dr. Andreas Freytag Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik, Friedrich-Schiller-Universitat Jena:

Die Geldspritze scheint ja als ein Ziel die Finanzierung der maroden Staatshaushalte zum Ziel zu
haben. Dies ist abzulehnen.

Dr. Manfred Schweren Vorstand, PRIVALOR Vermodgens-Management AG:

Der Vertrauensverlust innerhalb der Bankenlandschaft erfordert diese MaBnahme.

Prof. Dr. Horst SchellhaaB Direktor des Instituts fir Rundfunkékonomie, Universitat Koln:

Den Banken fehlt Eigenkapital, nicht zusatzliche Darlehen der EZB.

Prof. Dr. Ulrich van Suntum Lehrstuhl am Institut fir Siedlungs- und Wohnungswesen,
Westfalische Wilhelms-Universitat Minster:

Das ist ein eher gefahrliches Kurieren an den Symptomen. Vertrauen unter den Banken wird es
erst wieder geben, wenn eine dauerhafte Losung der staatlichen Schuldenkrise in Sicht ist.
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Dr. Alfred Boss Forschungsbereich “Das Wohlfahrtssystem”, Institut fir
Weltwirtschaft Kiel:

Das Banken- und Finanzsystem ist nicht so instabil, wie es interessierte Kreise immer wieder
behaupten. Die Geldspritze verschafft vielen Banken risikolose Gewinne.

Prof. Dr. Michael Braulke Lehrstuhl fir VWL-AuBenwirtschaft, Universitat Osnabriick:

Da sich die Banken schon wieder gegenseitig nicht mehr Gber den Weg trauen, ist das eine
passende Ersatzlésung flir den Interbankenmarkt.

Prof. Dr. Juergen B. Donges Emeritus am Institut flir Wirtschaftspolitik, Universitat KéIn:

Banken und Sparkassen in den Krisenlandern, die kein tragféahiges Zukunftskonzept haben, werden
klnstlich am Markt gehalten. Zur Loésung der Finanzkrise gehért auch die Marktbereinigung im
Bankensektor.

Volker Hofmann Direktor Volkswirtschaft, EU-Politik und internationale Beziehungen,
Bundesverband deutscher Banken:

Auch der zweite Dreijahres-Tender wird den europdischen Bankensektor stiitzen. Allerdings muss
klar gesehen werden, dass die Liquiditatszufuhr eine besondere HilfsmaBnahme ist, mit der Zeit
gewonnen wird. Die MaBnahme kann weder einen funktionsfahigen Interbankenmarkt ersetzen,
noch die Staatschuldenkrise I6sen.

Prof. Dr. Volker Nitsch Lehrstuhl fur Internationale Wirtschaft, TU Darmstadt:

Angesichts des nach wie vor gestorten Interbankenmarktes ist die Liquiditatsversorgung durch die
Notenbank fir ein funktionierendes Banken- und Finanzsystem essentiell.

Prof. Dr. Aloys Prinz Institut fir Finanzwissenschaft II, Westfalische Wilhelms-Universitat
Minster:

Allerdings nur, wenn die Mittel auch zur Rekapitalisierung maroder Banken fihren.

FRAGE

Angesichts der zuletzt deutlich gestiegenen Spritpreise ist erneut eine Debatte
iiber eine moégliche Entlastung der Autofahrer entbrannt.

Die FDP hat sich fiir eine Erh6hung der Pendlerpauschale ausgesprochen. Halten
Sie eine entsprechende Entlastung fiir richtig?

Prof. Dr. Bernd Raffelhiischen Leiter des Instituts fir Finanzwissenschaft I, Albert-Ludwigs-
Universitat Freiburg:

Arbeit beginnt am Werkstor.

Prof. Dr. Claus Schnabel Lehrstuhl fiir Arbeitsmarkt- und Regionalpolitik, Friedrich-Alexander
Universitat Erlangen-Nurnberg:

Es ist nicht Aufgabe des Staates, die Wahl des Wohn- und Arbeitsortes zu beeinflussen. Die
Absetzbarkeit von Fahrtkosten zum Arbeitsplatz subventioniert faktisch die Zersiedlung der
Landschaft.
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Prof. Dr. Andreas Ziegler Lehrstuhl fiir Empirische Wirtschaftsforschung ,
Universitat Kassel:

Aus 6kologischer und 6konomischer Sicht wiirde eine solche zusatzliche Subvention nur Sinn
machen, wenn sie sich ausschlieBlich auf umweltfreundliche Verkehrsmittel bezieht. Dies scheint
aber derzeit kaum durchsetzbar.

Prof. Dr. Michael Heise Chefvolkswirt und Leiter, Allianz Economic Research & Development:

Die Pendlerpauschale sollte sicherlich in angemessener Relation zu den Fahrtaufwendungen der
Arbeitnehmer sein. Von Zeit zu Zeit sollte ihre Hohe deshalb auch Uberprift werden. Kurzfristige
Schwankungen der Benzinpreise sind daflr aber kein Anlass. Immerhin hatten wir 2008 bereits
einmal ein nahezu gleich hohes Benzinpreisniveau. Steuerpolitische Ad-hoc-Entscheidungen sollten
vermieden werden.

Dr. Boris Augurzky Kompetenzbereichsleiter Gesundheit, Rheinisch-Westfalisches Institut fir
Wirtschaftsforschung e.V.:

Die Mobilitdtskosten sowohl fiir Pkw als auch den OPNV sind in den vergangenen Jahren gestiegen.

Prof. Dr. Friedrich Breyer Lehrstuhl fiir Wirtschafts- und Sozialpolitik, Universitdt Konstanz:

Die Pendlerpauschale gehoért abgeschafft. Gerade eine liberale Partei, die sich in der Vergangenheit
gegen Uberbordende Subventionen gestellt hat, sollte hier konsequent sein.

Prof. Dr. Carsten Hefeker Professur flir Europdische Wirtschaftspolitik, Universitat Siegen:

Die Idee der Pauschale ist, dass sie die tatsachlichen Kosten abbilden soll; das erfordert eine
Anpassung. Ob die Pauschale sinnvoll ist oder nicht, ist eine andere Frage.

Prof. Dr. Michael Braulke Lehrstuhl fir VWL-AuBenwirtschaft, Universitat Osnabriick:

Der Finanzminister hat nichts zu verschenken!

PD Dr. Friedrich Heinemann Leiter des Forschungsbereichs Unternehmensbesteuerung und
offentliche Finanzwirtschaft, Zentrum flir Europdische Wirtschaftsforschung Mannheim:

Man sollte Entfernung zum Arbeitsplatz nicht auch noch subventionieren.

Prof. Dr. Martin Werding Lehrstuhl fur Sozialpolitik, Ruhr-Universitat Bochum:

Da die Pendlerpauschale Werbungskosten abdecken soll, séahe eine Erhéhung bei gestiegenen
Kosten passend aus. Angesichts des enormen Steueranteils ist der Benzinpreis aber ein politischer
Preis. Eine Absenkung der Steuer zur Anpassung der deutschen Benzinpreise an die der
Nachbarlander ware vorzuziehen.

Prof. Dr. Horst SchellhaaB Direktor des Instituts fir Rundfunkékonomie, Universitat Koln:

Die Einkommensteuer soll sich nach der finanziellen Leistungsfahigkeit richten. Steigende
Benzinpreise sollten dementsprechend zu héheren Werbungskosten fuhren.
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Prof. Stephan Klasen, Ph.D. Lehrstuhl fir Volkswirtschaftstheorie und
Entwicklungsdkonomik, Georg-August-Universitat Gottingen:

Man kann Steuerpolitik nicht nach dem Olpreis ausrichten. Das ist purer Aktionismus.

Prof. Dr. Justus Haucap Lehrstuhl fir Volkswirtschaftslehre insbesondere Wettbewerbstheorie
und -politik und Griindungsdirektor, Dusseldorf Institute for Competition Economics (DICE),
Heinrich-Heine-Universitat Dusseldorf:

Die Wahl des Wohnortes ist eine private Angelegenheit, die keine steuerliche Vergiinstigung
bendotigt.

Prof. Dr. Oliver Holtem®oller Professur flir Volkswirtschaftslehre, insb. Makro6konomik und
Ko-Interimsprasident des IWH, Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg und Institut fir
Wirtschaftsforschung Halle (IWH):

Diskretiondare MaBnahmen in diesem Bereich scheinen nicht sinnvoll. AuBerdem sollte die Reduktion
der Schuldenquote Prioritat gegentiber Steuergeschenken haben.

Prof. Dr. Xenia Matschke Lehrstuhl fir Internationale Wirtschaftspolitik , Universitat Trier:

Die Pendlerpauschale sollte sich an den Kosten orientieren und wenn die steigen, ist es nur richtig,
auch die Pauschale in regelmaBigen Zeitabstanden anzupassen.

Prof. Dr. Ulrich van Suntum Lehrstuhl am Institut fir Siedlungs- und Wohnungswesen,
Westfalische Wilhelms-Universitat Minster:

Das ware steuersystematisch konsequent, denn berufsbedingte Kosten dirfen nicht auch noch
besteuert werden. Es sollte aber nur ein durchschnittlich langer Weg zur Arbeit steuerlich absetzbar
sein, denn die Wohnortwahl ist wiederum Privatsache.

Prof. Dr. Bruno Schénfelder Lehrstuhl fir Allgemeine VWL, TU Bergakademie Freiberg:

Sie ist aus genau demselben Grund richtig, aus dem auch die Pendlerpauschale als solche durchaus
finanzwissenschaftlich gerechtfertigt ist. Der Satz entspricht offenkundig nicht mehr den heutigen
Verhéltnissen, sondern eher den vor 20 Jahren.

Prof. Dr. Thomas Huth Institut fir VWL, Universitat Lineburg:

Steuerrechtlich ist eine Erhéhung auf jeden Fall geboten.

Prof. Dr. Oliver Landmann Direktor der Abteilung flur Wirtschaftstheorie, Albert-Ludwigs-
Universitat Freiburg:

Es ware grundsatzlich falsch, die Autofahrer von Preissignalen abzuschotten. War die FDP nicht
einmal die Anwaltin der Marktlogik?

Prof. Dr. Walter Kramer Lehrstuhl fir Wirtschafts- und Sozialstatistik, Universitdt Dortmund:

Die Pendlerpauschale bietet geradezu groteske Missbrauchsmaoglichkeiten.
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Prof. Dr. Tim Krieger Lehrstuhl fiir Internationale Wirtschaftspolitik, Universitat
Paderborn:

Hohe Spritpreise sind nichts anderes als ein wichtiges, wenn auch extrem argerliches Preissignal,
auf das die Marktakteure mittel- und langfristig reagieren. Fahrtstrecken werden kirzer, Autos
sparsamer, alternative Energieformen angereizt, was alles positiv fir die Umwelt ist. Hohere
Pendlerpauschalen sind dagegen Steuersubventionen und I6sen damit zusatzliche
gesamtwirtschaftliche Wohlfahrtsverluste aus.

Dr. Manfred Schweren Vorstand, PRIVALOR Vermodgens-Management AG:

Die Belastung der Auto-Mobilitat darf nicht weiter ansteigen.

Prof. Dr. Horst Lochel German Centre of Banking and Finance, Frankfurt School of Finance &
Management:

Das fuhrt zu kurzfristiger Willktr. Soll die Pendlerpauschale wieder gesenkt werden, wenn die
Spritpreise sinken?

Dr. Jorg Zeuner Chief Economist, VP Bank Gruppe:

Sollte der Euro noch schwacher werden, werden umfassendere MaBnahmen diskutiert werden.

Prof. Dr. Fred Wagner Institut fiir Versicherungslehre, Universitat Leipzig:

Zum einen partizipiert der Staat schleichend an der Erhéhung der Spritpreise, was
ordnungspolitisch nicht gerechtfertigt ist (fiskalpolitisch aber gewlinscht sein mag). Zum anderen
beginnen die steigenden Spritpreise auf dem inzwischen erreichten Niveau auch eine hemmende
Wirkung auf die Wirtschaft zu entfalten.

Prof. Dr. Martin Kocher Lehrstuhlinhaber, Verhaltensékonomik und experimentelle
Wirtschaftsforschung, Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen:

Individualmobilitat wird in Deutschland ohnehin schon sehr stark geférdert.

Prof. Dr. Ulrich Blum Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und Wirtschaftsforschung , Martin-Luther-
Universitat Halle-Wittenberg:

Besser wdre eine Entrimpelung des Steuerrechts - mit “Klein-Klein” wird das immer weiter
hinausgeschoben.

Dr. Roland D6hrn Leiter des Kompetenzbereichs “*Wachstum und Konjunktur”, Rheinisch-
Westfalisches Institut fur Wirtschaftsforschung e.V.:

Die Hohe der Pendlerpauschale sollte zwar regelmaBig Uberprift und gegebenenfalls angepasst
werden. Eine Veranderung je nach aktueller Marktlage beim Rohdl sollte aber nicht erfolgen.

Prof. Dr. Dr. h.c. Franz Peter Lang Institut fir Volkswirtschaftslehre, TU Braunschweig:

Die Mobilitat der Beschaftigten muss gestarkt werden!
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Prof. Dr. Aloys Prinz Institut fir Finanzwissenschaft II, Westfalische Wilhelms-
Universitat Minster:

Die Kraftstoffpreise haben wichtige Signalwirkungen flir Verbraucher und Autohersteller.

Prof. Dr. Frank Bulthaupt Lehrstuhl fiir Kapitalmarkte und Volkswirtschaftslehre, Hochschule
der Sparkassen-Finanzgruppe:

Die Erhéhung ist eine Anpassung an den tatsachlich gezahlten Aufwand.

Dr. Justina A.V. Fischer Lehrstuhl fiir Finanzwissenschaft, Universitét Hamburg:

Es besteht eine Allokationsverzerrung: Auf dem Land ist das Preisniveau niedriger als in der Stadt,
was die Kosten des Pendelns bereits ausgleicht - wozu sollte die Pauschale dann dienen?
Pendlerpauschale ist nur Klientelpolitik.

Prof. Dr. Andreas Freytag Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik, Friedrich-Schiller-Universitat Jena:

Ich ware fir eine Steuerstrukturreform ohne Ausnahmen und mit niedrigen Steuersatzen. Eine
Intensivierung der Ausnahmen wirkt eher weiter verzerrend.

Prof. Dr. Christoph M. Schmidt Prasident, Rheinisch-Westfalisches Institut fur
Wirtschaftsforschung (RWI):

Die Erhéhung der Benzinpreise ist der deutschen Volkswirtschaft von auBen auferlegt. Deshalb ist
diese Verschiebung der relativen Preise von jedem einzelnen zu tragen.

Norbert Braems Chefvolkswirt, Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA :

Es erhoht die Flexibilitat der Arbeitnehmer und gleicht héhere Kosten aus.

Dr. Alfred Boss Forschungsbereich “Das Wohlfahrtssystem”, Institut fir Weltwirtschaft Kiel:

Pendler profitieren im Regelfall von niedrigen Mieten oder niedrigen Immobilienpreisen “auf dem
flachen Land”. Die Pendlerpauschale sollte abgeschafft werden.

Prof. Dr. Juergen B. Donges Emeritus am Institut flir Wirtschaftspolitik, Universitat KéIn:

Schon die bestehende Entfernungspauschale Iasst sich 6konomisch nicht sauber begriinden. Bei der
Entscheidung flr einen Wohnort entfernt vom Arbeitsort spielen individuelle Praferenzen (Wohnen
»~im Grunen”, niedrigere Mieten und Grundstiickspreise) eine maBgebliche Rolle. Die Fahrten
zwischen Wohnort und Arbeitsort sind also auch privat veranlasst - und nicht allein beruflich.
AuBerdem ware eine Erhdhung der Pendlerpauschale finanzpolitisch kontraproduktiv, weil sie der
unabdingbaren Haushaltskonsolidierung zuwiderlauft.

Prof. Dr. Helmut Wagner Lehrstuhl fiir Makroskonomik, Fern-Universitét Hagen:

Die fiskalische Konsolidierung sollte derzeit Vorrang haben.

Prof. Dr. Hans Jiirgen Schldsser Zentrum fiir Okonomische Bildung, Universitat Siegen:

Der Staat profitiert schlieBlich erheblich von den hohen Spritpreisen und sollte die Arbeitnehmer,
die pendeln missen, steuerlich entlasten.
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FRAGE

Angesichts der Insolvenz der Drogerie-Kette Schlecker hat sich der Finanz- und
Wirtschaftsminister von Baden-Wiirttemberg, Nils Schmid, fiir staatliche Hilfen
fiir die Beschaiftigten ausgesprochen. Neben einer Verlangerung des
Insolvenzgeldes ist auch die volilstidndige staatliche Finanzierung einer
Transfergesellschaft im Gesprach. Die Regeln der BA sehen grundsétzlich eine
Co-Finanzierung gemeinsam mit dem insolventen Unternehmen. Laut Schlecker-
Insolvenzverwalter reicht die Insolvenzmasse fiir eine Beteiligung an einer
moglichen Transfergesellschaft aber nicht aus. Sollte der Staat hier
entsprechend eingreifen?

Prof. Dr. Horst Lochel German Centre of Banking and Finance, Frankfurt School of Finance &
Management:

Aber nur dann, wenn die Mdglichkeit besteht, wenigsten Teile von Schlecker wieder auf
privatwirtschaftlich gesunde FuBe zu stellen. Grundséatzlich kann der Staat bei
Unternehmensversagen nur temporar helfen.

Norbert Braems Chefvolkswirt, Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA :

Als Uberbriickung ist dies geeignet. Mittelfristig diirften aber andere Anbieter einen GroBteil der
entlassenen Mitarbeiter aufnehmen.

Prof. Dr. Bernd Raffelhiischen Leiter des Instituts fir Finanzwissenschaft I, Albert-Ludwigs-
Universitat Freiburg:

Da ist nichts zu machen!

Prof. Dr. Bruno Schénfelder Lehrstuhl fir Allgemeine VWL, TU Bergakademie Freiberg:

Das ist ein ganz gewdhnlicher Konkurs, der sich noch dazu in einem flr die Beschaftigten glnstigen
Marktumfeld abspielt. Viele Einzelhandler suchen handeringend nach Leuten. Fir das Risiko der
Arbeitslosigkeit haben wir eine Arbeitslosenversicherung und es bedarf keiner Sonderregelung flr
Schleckerleute. Worin sollte der Unterschied zu irgendwelchen anderen Arbeitslosen bestehen? Der
Baden-Wiurttembergische-Vorschlag ist purer Populismus und hat nicht die geringste
Rechtfertigung.

Prof. Dr. Ulrich van Suntum Lehrstuhl am Institut fir Siedlungs- und Wohnungswesen,
Westfalische Wilhelms-Universitat Minster:

Das ist purer Populismus. Die sozialen Auffangnetze in Deutschland sind gut ausgebaut und sollten
fur alle Arbeitnehmer gleich sein.

Prof. Dr. Michael Braulke Lehrstuhl fir VWL-AuBenwirtschaft, Universitat Osnabriick:

Das Schlecker-Geschaft fallt doch nicht weg, nur sind es in Zukunft andere, die den Umsatz
machen. So bitter es flr die Angestellten ist, sehe ich keine Griinde fir eine Extra-Wurst.

Prof. Dr. Hans Jiirgen Schldsser Zentrum fiir Okonomische Bildung, Universitat Siegen:

Das ware ein weiterer ordnungspolitischer Fehltritt.
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PD Dr. Friedrich Heinemann Leiter des Forschungsbereichs
Unternehmensbesteuerung und 6ffentliche Finanzwirtschaft, Zentrum flr Europdische
Wirtschaftsforschung Mannheim:

Der Job-Markt in Deutschland boomt. Gerade im Handel gibt es viele offene Stellen. Schlecker-Jobs
gehoren bekanntlich ja nicht zu den am besten bezahlten, insofern sind die Job-Alternativen fir
viele verninftig gut.

Prof. Dr. Peter Oberender ehemaliger Inhaber des Lehrstuhls fiir Wirtschaftstheorie,
Universitat Bayreuth:

Der Niedergang von Schlecker ist ausschlieBlich die Folge eines Missmanagements. Folglich sollten
die Folgen nicht solidarisiert werden.

Prof. Stephan Klasen, Ph.D. Lehrstuhl fiir Volkswirtschaftstheorie und Entwicklungsokonomik,
Georg-August-Universitat Gottingen:

Der Prazedenzfall ware ein Problem.

Prof. Dr. Ulrich Blum Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und Wirtschaftsforschung , Martin-Luther-
Universitat Halle-Wittenberg:

Der Staat ist nicht der Reparaturbetrieb deutlich falscher Unternehmensentscheidungen - und der
Arbeitsmarkt ist gut genug, die Beschaftigten aufzunehmen.

Dr. Boris Augurzky Kompetenzbereichsleiter Gesundheit, Rheinisch-Westfalisches Institut fir
Wirtschaftsforschung e.V.:

Die Aufgabe des Staates ist es nicht, Unternehmen zu retten oder im Insolvenzfall zu unterstitzen.

Prof. Dr. Giinter Franke Lehrstuhl fir Betriebswirtschaftslehre insbesondere Internationales
Finanzmanagement, Universitat Konstanz:

Die Insolvenz ist kein Grund, am Markt vorbei zu operieren.

Prof. Dr. Horst SchellhaaB Direktor des Instituts fir Rundfunkékonomie, Universitat Koln:

Die Konjunkturlage in Deutschland ist sehr gut. Wann - wenn nicht in der Hochkonjunktur - soll der
Arbeitsplatzwechsel erfolgen?

Prof. Dr. Oliver Holtem®oller Professur fiir Volkswirtschaftslehre, insb. Makro6konomik und
Ko-Interimsprasident des IWH, Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg und Institut fir
Wirtschaftsforschung Halle (IWH):

Die negativen Konsequenzen flir die betroffenen Beschaftigten sollten allgemein vom
Sozialversicherungssystem abgefedert werden. Aber fir ein staatliches Eingreifen im Einzelfall gibt
es keine guten Grinde.

Prof. Dr. Thomas Huth Institut fir VWL, Universitat Lineburg:

Eine Insolvenzhilfe des Staates ist ordnungspolitisch nicht geboten.
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Prof. Dr. Michael Heise Chefvolkswirt und Leiter, Allianz Economic Research &
Development:

Eine vollstandige staatliche Finanzierung von Transfergesellschaften sollte vermieden werden. Eine
eigene Lex ,Schlecker” ist nicht angemessen.

Prof. Dr. Mathias Erlei Lehrstuhl fiur Volkswirtschaftslehre, TU Clausthal:

Es gehort zum Wesen einer marktwirtschaftlichen Steuerung, dass schlecht gefihrte Unternehmen
den Markt verlassen mussen. Dadurch sinken die Ausgaben fur Drogerieprodukte nicht. Andere
werden die Position Schleckers ausfillen.

Prof. Dr. Justus Haucap Lehrstuhl fir Volkswirtschaftslehre insbesondere Wettbewerbstheorie
und -politik und Griindungsdirektor, Dusseldorf Institute for Competition Economics (DICE),
Heinrich-Heine-Universitat Dusseldorf:

Es gibt hier kein Marktversagen. Die Mittel drohen verschwendet zu werden. Dass Schlecker
insolvent ist, zeigt eher, dass der Marktmechanismus hier funktioniert.

Prof. Dr. Christoph M. Schmidt Prasident, Rheinisch-Westfalisches Institut fur
Wirtschaftsforschung (RWI):

Es ist nicht Aufgabe des Staates, einzelnen Unternehmen bei (selbst verschuldeten)
wirtschaftlichen Problemen unter die Arme zu greifen.

Prof. Dr. Juergen B. Donges Emeritus am Institut flir Wirtschaftspolitik, Universitat KéIn:

Es ist nicht Aufgabe des Staates, genauer: des Steuerzahlers, fir die Konsequenzen einer
Unternehmensinsolvenz einzutreten. Das Arbeitslosengeld wird flr einen Zeitraum gewahrt, der
den Beschaftigten gentigend Moéglichkeiten bietet, sich eine neue Stelle zu suchen. Die Entlassung
von Arbeitnehmern zusammen in einer groBen Gruppe unterscheidet sich aus der Sicht der
Betroffenen Uberhaupt nicht von der Entlassung als Einzelfall z.B. in kleinen Betrieben, die
schlieBen mussen, auch wenn davon mangels medialer Aufbereitung der Minister Schmid bestimmt
keine Notiz nimmt.

Prof. Dr. Helmut Wagner Lehrstuhl fiir Makroskonomik, Fern-Universitét Hagen:

Es kann nicht darum gehen, jedes insolvente Unternehmen zu retten.

Dr. Alfred Boss Forschungsbereich “Das Wohlfahrtssystem”, Institut fir Weltwirtschaft Kiel:

Es kann nicht sein, dass neue Subventionen geschaffen werden. “"Marktwirtschaft ohne Konkurse ist
wie Christentum ohne Hdélle.”

Prof. Dr. Xenia Matschke Lehrstuhl fir Internationale Wirtschaftspolitik , Universitat Trier:

Grundsatzlich ist es nicht Aufgabe des Staates, bei Insolvenzen einzugreifen, die in der
Privatwirtschaft durch schlechtes Management entstehen, selbst wenn die Anzahl der betroffenen
Beschaftigten relativ hoch ist. Noch dazu liegt hier keine starke regionale Konzentration vor, so
dass auch unter regionalwirtschaftlichen Gesichtspunkten kein Eingreifen erforderlich scheint.
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Dr. Roland D6hrn Leiter des Kompetenzbereichs *Wachstum und Konjunktur”,
Rheinisch-Westfélisches Institut fir Wirtschaftsforschung e.V.:

Ich bin gegen Einzelfalllésungen fir bestimmte Unternehmen.

Prof. Dr. Carsten Hefeker Professur flir Europdische Wirtschaftspolitik, Universitat Siegen:

Ich bin generell gegen ein Eingreifen des Staates im Insolvenzfall, das Uber die normalen
existierenden Instrumente hinausgeht, da dies eine Ungleichbehandlung der Arbeitnehmer
bedeutet.

Prof. Dr. Walter Kramer Lehrstuhl fir Wirtschafts- und Sozialstatistik, Universitdt Dortmund:

Ich denke doch, wir haben in Deutschland eine Marktwirtschaft? Dieser Salonsozialisten sollen
besser nach Nordkorea oder Kuba gehen.

Dr. Manfred Schweren Vorstand, PRIVALOR Vermodgens-Management AG:

Im marktwirtschaftlichen System sind Insolvenzen ein Teil der Spielregeln. Eine Unterversorgung
der Bevdlkerung mit Drogerieartikeln ist selbst bei einer Marktbereinigung durch eine Schlecker-
Insolvenz nicht zu beflirchten.

Prof. Dr. Martin Kocher Lehrstuhlinhaber, Verhaltensékonomik und experimentelle
Wirtschaftsforschung, Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen:

In Ausnahmeféllen kann man ein Eingreifen rechtfertigen. Langfristig entsteht ein
Glaubwirdigkeitsproblem - insofern ist es angebracht, extrem vorsichtig bei solchen
Entscheidungen zu sein.

Prof. Dr. Andreas Freytag Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik, Friedrich-Schiller-Universitat Jena:

Ist Schlecker systemrelevant?

Prof. Dr. Michael Roos Lehrstuhl fir Makrookonomik , Ruhr-Universitat Bochum:

Schlecker hat falsch gewirtschaftet und muss die Konsequenzen daftr tragen. Es ware véllig falsch,
wenn der Staat das unternehmerische Risiko Ubernimmt. Diese Diskussion hatten wir doch gerade
erst im Zusammenhang mit den Banken! Von diesen kénnen aber, im Gegensatz zu Schlecker,
Systemeffekte ausgehen.

Prof. Jiirgen Kahler, Ph.D. Institut fir Wirtschaftswissenschaft , Friedrich-Alexander-
Universitat Erlangen-Nurnberg:

Schlecker hat keine systemische Relevanz.

Dr. Justina A.V. Fischer Lehrstuhl fiir Finanzwissenschaft, Universitét Hamburg:

Schlecker ist durch schlechte Management insolvent geworden. Schlecker hat keine staatstragende
Funktion. Es gibt die Arbeitslosenversicherung und staatliche Umschulungsangebote. Damit entfallt
die Grundlage fir ein zusatzliches Eingreifen des Staates.
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Prof. Dr. Dr. h.c. Franz Peter Lang Institut fir Volkswirtschaftslehre, TU
Braunschweig:

Schleckers Probleme sind durch ungeschickte Geschaftspolitik hausgemacht. Hilfen fir Schlecker
wirden die Wettbewerbsposition seiner leistungsfahigen Konkurrenten mindern.

Prof. Dr. Aloys Prinz Institut fir Finanzwissenschaft II, Westfalische Wilhelms-Universitat
Minster:

Wenn ein Unternehmen insolvent ist, sollten die Marktkrafte dariiber entscheiden, ob und wie es
weitergeht und nicht die Politik.
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